Reglur Stefnis - Erlendra Hlutabréfa

1. gr.
Heiti sjodsins, rekstrarform og grunnmynt.

Nafn sj6dsins er Stefnir - Erlend Hlutabréf.

Erlent nafn sj6dsins er Stefnir - International Equities.

Sj6durinn er verdbréfasjodur. Sjodurinn hefur heimild til markadssetningar &
Islandi.

Rekstrarfélag sjodsins er Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgartini 19, 105
Reykjavik.

Sj6durinn starfar { tveimur deildum, ISK deild og EUR deild. Grunnmynt ISK
deildar sj6dsins eru islenskar krénur (ISK) en grunnmynt EUR deildar sj6dsins er evrur
(EUR).

2. gr.
Fjarfestingarstefna.

Fjdrfestingarstefna

Markmid sj6dsins er ad fjarfesta einkum 1 hlutabréfum hlutafélaga sem tekin
hafa verid til vidskipta 4 erlendum hlutabréfamorkudum. Sjédurinn hefur tver deildir —
EUR deild og ISK deild — sem fylgja somu fjarfestingastefnu ad 6llu leyti nema einu,
p.e. EUR deildin hefur ekki heimild til ad verja gjaldmidladhattu sina, en ISK deild
sj6dsins notar hlutlausa styringu i gjaldeyrisvornum og hefur heimild til pess ad nota
afleidur til gengisvarna 4 eignum sj6dsins.

Fjdrfestingarstefna — EUR deild

Markmid sj6dsins er ad fjarfesta einkum 1 hlutabréfum hlutafélaga sem tekin
hafa verid til vidskipta & erlendum hlutabréfamorkudum. Fjarfestingar skulu adallega
midast vid hlutabréf dtgefin af hlutafélogum sem hafa dreifda eignaradild og tryggan
endursdlumarkad. Hlutabréfasafnid mun & hverjum tima innihalda hlutabréf ekki faerri
en tuttugu mismunandi utgefenda. Petta munu vera vel seljanleg erlend hlutabréf sem
tekin hafa verid til vidskipta { vidurkenndum erlendum kauphollum. Sj6durinn mun ad
sterstum hluta samanstanda af hlutabréfum fyrirteekja sem tekin hafa verid til vidskipta
i préudum markadslondum.' Stefnir - Erlend Hlutabréf mun beina fjarfestingum sinum
ad peim fjarfestingarkostum sem ad mati rekstrarfélagsins eru liklegastir til ad skila sem
bestri dvoxtun med tilliti til dhettu. Sjodurinn hefur pad ad markmidi ad fjarfesta
einkum { traustum og ardvaenlegum fyrirtekjum dan tillits til landfredilegrar stodu eda
atvinnugreina.

[ samremi vid 16g nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjarfestingarsj6di hefur
deildin heimild til ad binda f¢€ sitt { afleidum svo fremi sem par séu innan peirra fjarfest-
ingartakmarkana sem um deildina gilda samkvaemt II. kafla F hluta laganna, sbr.
einkum 5. og 6. tolul. 30. gr., 34. gr. og 41. gr. somu laga.

Heimilt er ad nota afleidur til annars en gengisvarna fyrir allt ad 10% af eignum
sj60sins til ad framfylgja fjarfestingarstefnu sj6dsins med stodutdku i undirliggjandi
fjarmalagerningi vidkomandi afleidu. Einungis eru notadir framvirkir samningar (e.
forwards) og framtidarsamningar (e. futures) til stodutdku i hlutabréfum og hlutabréfa-
visitolum. Ef verdpréun 4 markadi er mjog éhagkvaem sj6dnum getur sjédurinn tapad
pvi sem nemur verdbreytingu samningsins. Ef notast er vid afleidur til annars en
gengisvarna skal sjédurinn eiga 1 lausu fé pa upphed sem sjédurinn getur ad hamarki

' Med , préudum markadslondum* er 4tt vid 16nd sem eru hluti af MSCI heimsvisitolu Morgan Stanley (e.
Developed markets).



tapad vegna afleidusamningsins, p.e.a.s. sem samsvarar verdmati undirliggjandi eignar
afleidusamningsins.

Stefnir - Erlend hlutabréf er verdbréfasjodur og takmarkast fjarfestingarheimildir
sj60sins vid 30.-42. gr. laga nr. 30/2003. Pannig er EUR deildinni 6heimilt ad binda
meira en 10% af eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsskjolum ttgefnum af
sama utgefanda. Einnig gildir ad ef EUR deildin fjarfestir meira en 5% i verdbréfum
utgefnum af sama utgefanda skal samtala slikra fjarfestinga ekki fara yfir 40% af
eignum deildarinnar.

Sundurlioun fjarfestingaheimilda Stefnis - Erlend Hlutabréf — EUR deild %0

Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta 4 erlendum skipulegum verd-

bréfamorkudum 0-100%
Hlutdeildarskirteini peningamarkadssjoda 0-25%
Innlén fjarmalafyrirtakja 0-25%
Afleidur vegna stodutoku 0-10%

Fjdrfestingarstefna — ISK deild

Markmid ISK deildar sjédsins er ad fjarfesta einkum { hlutabréfum hlutafélaga
sem tekin hafa verid til vidskipta 4 erlendum hlutabréfamoérkudum. ISK deildin leggur
sérstaka dherslu 4 styringu gjaldmidladhattu sem fylgir fjarfestingum { erlendri mynt.

Fjarfestingar skulu adallega midast vid hlutabréf utgefin af hlutafélogum sem
hafa dreifda eignaradild og tryggan endursolumarkad. Hlutabréfasafnid mun 4 hverjum
tima innihalda hlutabréf ekki faerri en tuttugu mismunandi ttgefenda. Petta munu vera
vel seljanleg hlutabréf erlendra hlutafélaga sem tekin hafa verid til vidskipta i vidur-
kenndum erlendum kauphdllum. Sj6durinn mun ad sterstum hluta samanstanda af
hlutabréfum fyrirtekja sem tekin hafa verid til vidskipta i préudum markadslondum.?
Stefnir - Erlend Hlutabréf mun beina fjarfestingum sinum ad peim fjarfestingarkostum
sem ad mati rekstrarfélagsins eru liklegastir til ad skila sem bestri dvoxtun med tilliti til
dhattu. Sj6durinn hefur pad ad markmidi ad fjarfesta einkum { traustum og ardven-
legum fyrirtekjum &n tillits til landfredilegrar stodu eda atvinnugreina.

I samraemi vid 16g nr. 30/2003 hefur ISK deild sj6dsins heimild til ad binda fé
sitt { afleidum svo fremi sem par séu innan peirra fjarfestingartakmarkana sem um ISK
deildina gilda samkvamt II. kafla F hluta laganna, sbr. einkum 5. og 6. t6lul. 30. gr., 34.
gr. og 41. gr. somu laga. ISK deildin styrir dhattu sinni medal annars med notkun
gjaldeyrisvarna. Heimilt er ad verja pd gjaldeyrisdh@ttu sem ISK deildin verdur fyrir
samhlida fjarfestingum sinum. Einnig er heimilt ad breyta myntsamsetningu erlendra
eigna. Gjaldmidladhattu ISK deildar sj6dsins er styrt med notkun afleidna, en heimilt er
ad nota framvirka samninga (e. forwards) og vilnanir. Heimilt er ad verja gjaldeyris-
ahattu ISK deildar 100% og getur deildin ba&di hagnast og tapad 4 vornum.

Heimilt er ad nota afleidur til annars en gjaldeyrisvarna fyrir allt ad 10% af eign-
um ISK deildar sj6dsins til ad framfylgja fjarfestingarstefnu sjédsins med stodutoku i
undirliggjandi fjarmalagerningi vidkomandi afleidu. Einungis eru notadir framvirkir
samningar og framtidarsamningar (e. futures) til stodutdku { hlutabréfum og hluta-
bréfavisitolum. Ef verdpréun 4 markadi er mjog éhagkvaem ISK deildar sj6dnum getur
deildin tapad pvi sem nemur verdbreytingu samningsins. Ef notast er vid afleidur til
annars en gjaldeyrisvarna skal ISK deildin eiga i lausu fé pa upphad sem deildin getur
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ad hamarki tapad vegna afleidusamningsins, p.e.a.s. sem samsvarar veromati undir-
liggjandi eignar afleidusamningsins.

Stefnir - Erlend hlutabréf er verdbréfasjodur og takmarkast fjarfestingarheimildir
sj60sins vid 30.-42. gr. laga nr. 30/2003. Pannig er ISK deildinni 6heimilt ad binda
meira en 10% af eignum ISK deildar sj6dsins i verdbréfum og peningamarkadsskjolum
utgefnum af sama udtgefanda. Einnig gildir ad ef ISK deildin fjarfestir meira en 5% {
verdbréfum ttgefnum af sama udtgefanda skal samtala slikra fjarfestinga ekki fara yfir
40% af eignum ISK deildarinnar.

Sundurlidun fjarfestingaheimilda Stefnir - Erlend Hlutabréf — ISK deild %0

Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta 4 erlendum skipulegum verdbréfa-

morkudum 0-100%

Hlutdeildarskirteini peningamarkadssjoda 0-25%

Innlén fjarmalafyrirtaekja 0-25%

Afleidur vegna stodutoku 0-10%
3. gr.

Verkefni sjodsins.

Stefnir hf. fer med rekstur sj6dsins 1 samrami vid 16g nr. 30/2003.

Vorslufyrirteki sjodsins er Arion verdbréfavarsla hf., kt. 470502-2450, Armila
13, 108 Reykjavik.

Stefni hf. er Sheimilt ad skipta um vorsluadila nema ad fengnu sampykki
Fjarmalaeftirlitsins. Auk verdbréfavorslu sinnir Arion verdbréfavarsla hf. ymsum 60rum
verkefnum { rekstri sjédsins. Samkvamt 18. gr. laga nr. 30/2003 hefur rekstrarfélag
sj60sins fengid sampykki Fjarmadlaeftirlitsins fyrir pvi ad dtvista til Arion
verdbréfavarsla hf. ymsum l6gbundnum verkefnum rekstrarfélagsins, s.s. ad annast mat
4 verOmaeti verdbréfa og annarra eigna sjodsins. Samkvamt somu lagaheimild vidheldur
Arion verdbréfavarsla hf. skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina, annast utreikninga &
innlausnarvirdi sj6dsins og annast vorslu hlutdeildarskirteina og annarra gagna um
vidskipti. Samkvamt 2. mgr. 18. gr. laga nr. 30/2003 hefur ttvistun 4 framangreindum
logbundnum verkefnum rekstrarfélagsins engin 4hrif 4 4byrgd félagsins gagnvart
eigendum hlutdeildarskirteina.

Arion verdbréfavarsla hf. annast og ber dbyrgd 4 bokhaldi og uppgjori sj6dsins i
samraemi vid sampykktir sjédsins, 16g nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingar-
sj601 og bokhaldslog. Arion verdbréfavarsla hf. sér um ad dtbia og senda efnahags- og
rekstrarreikninga skv. 16gum til endurskodanda. Jafnframt skal Arion verdbréfavarsla
hf. senda manadarlega skyrslu til Sedlabanka og skyrslu til Fjarmélaeftirlitsins reglulega
i samremi vid per krofur sem gerdar eru vegna peirra sj6da sem um radir. Adrar
skyrslugjafir til opinberra adila vegna sj6dsins er jafnframt { hondum Arion verd-
bréfavorslu hf. ef efnid vardar pa petti sem Arion hefur tekid ad sér samkvamt samn-
ingnum.

I lok hvers ménadar sér Arion verdbréfavarsla hf. um ad greida eignastyringar-
og vorslupoknun fyrir sj6dina. Médnadarlegt uppgjor sjédanna, uppgjor til endurskod-
enda, skyrslur til utanadkomandi eftirlitsadila og vidskiptamanna skal borid undir fram-
kvemdastjora Stefnis hf. til umsagnar.

Arion banki hf. eru s6luadili sj6dsins og annast pjonustu vid pa sem fjarfesta {
sj6dnum eda Oska eftir upplysingum i tengslum vid fyrirhugada fjarfestingu { sj6dnum
og annast milligébngu um tutgafu og innlausn hlutdeildarskirteina. Arion banki hf. annast
markadssetningu og solu hlutdeildarskirteina ad 6dru leyti.



Um verkefni sjédsins fer nanar skv. samningum rekstrarfélagsins og vidkomandi
adila.

4. gr.
Poéknanir.

Péknun Stefnis hf. fyrir rekstur ISK deildar sj6dsins skal ad hdmarki nema 2,5%
p.a. af medaltali verdmetis hreinnar eignar ISK deildar sj6dsins medan hann er
starfraektur, en { dag nemur péknunin 1,95%.

Péknun Stefnis hf. fyrir rekstur EUR deildar skal ad hamarki nema 2,5% p.a. af
medaltali verdmatis hreinnar eignar EUR deildar sjodsins medan hann er starfraektur,
en 1 dag nemur péknunin 1,65 %.

Auk umsyslupoknunar rennur solupdknun til Arion banka hf. fyrir solu
hlutdeildarskirteina 1 sjé6dnum. S6lu- og innlausnarpéknun er ad hdmarki samtals 2%.
S6lupéknun endurspeglast { mun kaup- og sélugengis 4 hverjum tima og i dag er hin
2%. Innlausnargjald er 1 dag 0%.

S. gr.
Utgafa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.

Allir, sem eiga hlutdeild ad sj6dnum, eiga sama rétt til eigna og tekna hans {
hlutfalli vid eign sina.

Hlutdeildarskirteini verda gefin ut af Stefni hf. til peirra sem fa sj6dnum
fjarmuni til avoxtunar og d6ska eftir pvi. Hlutdeildarskirteini verda send peim sem pess
Oska 1 abyrgdarpodsti eigi sidar en 30 dogum eftir ad kaupin eiga sér stad og soluadili
hefur gefid ut kvittun. Hlutdeildarskirteini sj6dsins verda einungis seld gegn
stadgreidslu kaupverds.

Hlutdeildarskirteini sjodsins skulu innleyst ad krofu eigenda & pvi kaupgengi
sem gildir 1 dagslok daginn eftir innlausnardag. Heimilt er ad fresta innlausn hlut-
deildarskirteina, mali sérstakar 4stedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildar-
skirteina krefjast pess, enda séu skilyrdi laga nr. 30/2003 uppfyllt.

6. gr.
Radstofun ards og annars hagnadar.
Ardi og 60rum hagnadi af verdbréfaeign sjodsins skal baett vid hofudstdl sjods-
ins.

7. gr.
Ijtreikningur a innlausnarvirdi hlutar.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i sj6dinn er markadsvirdi samanlagdra eigna
vidkomandi deildar ad frddregnum skuldum hennar vid innlausn, svo sem skuldum vid
innlansstofnanir, égreiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og
afollnum eda reiknudum opinberum gjoldum, deilt nidur 4 heildarfjolda dtgefinna og
oinnleystra hlutdeildarskirteina. Um ttreikning 4 innlausnarvirdi og mat 4 markadsvirdi
eigna fer ad 00ru leyti skv. gildandi reglugerd 4 hverjum tima.

8. gr.
Um slit sj6dsins og samruna vid adra sj6o0i.

Ef samanlagt markadsverOmati fjirmalagerninga og annarra eigna hvorrar deild-
ar sj6dsins fer undir 100.000.000 kr. skal stjérn rekstrarfélags sjédsins kanna sérstak-
lega hvort hagstedara sé fyrir hlutdeildarskirteinishafa ad sj6dnum sé slitid. Tillaga um
slit og/eda samruna sjodsins skal tekin af Stefni hf. Tilkynna skal slika tilhogun



sérhverjum hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis dsamt upplysingum um eign pess adila {
sj6dnum. Akvordunin skal einnig auglyst 1 dagblodum.

Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa skal medal annars hafa ad geyma dkveaedi
um skilmadla slita og/eda samruna og tilgreinda dagsetningu gildistoku slitanna og/eda
samrunans og skal si dagsetning vera minnst premur vikum eftir utsendingu til-
kynningar. A pvi timabili sem lidur fra pvi rekstrarfélagid sendir it tilkynningu og par
til slit eda samruni sj6ds tekur gildi, skulu hlutdeildarskirteinishafar sem ekki eru sam-
pykkir slitunum og/eda samrunanum hafa tekiferi til ad krefjast innlausnar allra hlut-
deildarskirteina sinna samkvamt peim skilmalum sem gilda um innlausn.

Komi til slita sj6dsins skal Stefnir hf. koma eignum sj6dsins i verd med
hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa 1 fyrirrimi og deila nidur hreinum afrakstri af slikum
slitum, ad fridregnum 6llum kostnadi peim tengdum, & hlutdeildarskirteinishafa i réttu
hlutfalli vid fjolda eininga i eigu peirra. Stefni er heimilt ad deila nidur eignum sjédsins
i heild eda ad hluta til med framsali 4 verdbréfum til hlutdeildarskirteinishafa (in kind),
4 sanngjarnan hatt. AJd pessu loknu skal endurskodandi stadfesta skiptingu eigna.
Afrakstur uppgjors sj6dsins sem enn er 6greiddur eftir lok skiptamedferdar, skal falinn
rekstrarfélaginu til vorslu um sex manada tima. Vid lok pessa timabils skulu eignir, sem
ekki hefur verid gerd krafa til, faldar Arion banka hf. til vorslu, 1 pagu peirra er i hlut
eiga.

Reykjavik, 16. jantar 2007,
med breytingum gerdum 4. mars 2007,
27. mai 2008 og 4. jandar 2010



